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Resumo:

Dentre as mudangas na Lei n°. 6.404 (1976) provocadas pela Lei n°. 11.638 (2007), a obrigatoriedade de
publicar a Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA) pelas sociedades de capital aberto oferece mais
informagdes para atender as necessidades de um numero maior de usuarios ou partes interessadas nessas
sociedades.

O artigo tem como objetivo evidenciar a DVA como um relatorio contabil que efetivamente demonstra a
riqueza criada pelas organizagdes e sua distribuicdo para a sociedade.

Para alcangar esse objetivo foi realizado o levantamento dos dados das maiores empresas pelo critério de
volume de vendas no seu setor, segundo a revista Exame Melhores e Maiores, e que divulgaram a riqueza
criada entre 1990 e 1992 e entre 2005 e 2007.

A observacdo em dois periodos distintos teve como objetivo verificar se ocorreu alguma modificacdo na
dimensdo da riqueza criada ou na dimensdo da sua distribuicdo.

Os resultados encontrados demonstram que a DVA é um relatorio contabil que apresenta informagoes
gerenciais sobre o desempenho da fungdo social da empresa, quantificado em valores monetarios e que
mudangas significativas ocorreram entre a distribui¢do da riqueza aos capitais proprios nos primeiros trés
anos em relagdo aos trés ultimos. A distribui¢do da riqueza na forma de impostos, taxas e contribui¢des ndo
apresentou mudanga significativa na comparagdo entre os periodos. As mudangas no cendrio econémico e no
ambiente de negocios parecem influenciar na distribuicdo de riqueza aos capitais proprios.

Palavras-chave: Demonstracdo do Valor Adicionado. Riqueza Criada. Responsabilidade Social.

Area tematica: Controladoria
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A riqueza criada pelas empresas: evidenciacio por meio da
Demonstraciao de Valor Adicionado (DVA)

Resumo

Dentre as mudancas na Lei n°. 6.404 (1976) provocadas pela Lei n°. 11.638 (2007), a
obrigatoriedade de publicar a Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA) pelas sociedades de
capital aberto oferece mais informagdes para atender as necessidades de um nimero maior de
usuarios ou partes interessadas nessas sociedades.

O artigo tem como objetivo evidenciar a DVA como um relatério contabil que efetivamente
demonstra a riqueza criada pelas organizagdes e sua distribuicdo para a sociedade.

Para alcancgar esse objetivo foi realizado o levantamento dos dados das maiores empresas pelo
critério de volume de vendas no seu setor, segundo a revista Exame Melhores ¢ Maiores, e
que divulgaram a riqueza criada entre 1990 e 1992 e entre 2005 e 2007.

A observacdo em dois periodos distintos teve como objetivo verificar se ocorreu alguma
modificag¢do na dimensdo da riqueza criada ou na dimensao da sua distribuigao.

Os resultados encontrados demonstram que a DVA ¢ um relatdrio contabil que apresenta
informacdes gerenciais sobre o desempenho da fun¢do social da empresa, quantificado em
valores monetarios € que mudangas significativas ocorreram entre a distribui¢do da riqueza
aos capitais proprios nos primeiros trés anos em relagcdo aos trés ultimos. A distribui¢do da
riqueza na forma de impostos, taxas e contribui¢des ndo apresentou mudanga significativa na
comparagdo entre os periodos. As mudangas no cenario econdomico € no ambiente de negocios
parecem influenciar na distribui¢cdo de riqueza aos capitais proprios.

Palavras-chave: Demonstragio do Valor Adicionado. Riqueza Criada. Responsabilidade
Social.

Area Tematica: Controladoria.

1 Introduciao

Antes de encerrar o ano de 2007, o Brasil adotou uma nova norma legal que modificou
e modernizou a contabilidade do pais. A promulgagdo da Lei n°. 11.638 de 28 de dezembro de
2007 alterou parcialmente a Lei n°. 6.404 de 15 de dezembro de 1976 que dispde sobre as
Sociedades por Acgdes. Dentre as modificacdes impostas pela nova lei surgiu a
obrigatoriedade da publicagio da Demonstracio do Valor Adicionado — DVA pelas
companhias de capital aberto.

A Lei n° 11.638 (2007) inclui o inciso V no artigo 176 da Lei n°. 6.404 (1976)
determinando que ao final de cada exercicio social, a diretoria farad elaborar, com base na
escrituragdo mercantil da companhia, se companhia aberta, a demonstragio do wvalor
adicionado.

O inciso II do artigo 188 da Lei n°. 6.404 (1976) recebeu nova redagdo por meio da
Lei n° 11.638 (2007) estabelecendo que a demonstragdo do valor adicionado indicara o valor
da riqueza criada pela companhia, a sua distribui¢do entre os elementos que contribuiram para
a geragdo dessa riqueza, tais como empregados, financiadores, acionistas, governo e outros,
bem como a parcela da riqueza nio distribuida.

Conforme Marion (2007, p. 69) a DVA nédo ¢ uma demonstracdo contabil recente,
originada na Europa e recomendado pela Organizacdo das Nacdes Unidas. Pode-se verificar
na literatura a existéncia de trabalhos publicados muito antes das mudangas provocadas pela
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Lein® 11.638 (2007).

Espontaneamente, algumas empresas brasileiras ja publicavam a DVA como parte
integrante das demonstragdes contabeis divulgadas ao final de cada exercicio social.

O Conselho Federal de Contabilidade — CFC emitiu a Resolugdo CFC 1.010 (2005),
que dispde sobre esta demonstracdo por meio da aprovacdo da aprovagdo da NBC T 3.7
(Norma Brasileira de Contabilidade). Por meio da Resolugdo CFC n° 1.138 de 21 de
novembro de 2008 o CFC aprovou modificagdes conceituais para a NBC T 3.7 a partir do
Pronunciamento Técnico CPC 09 do Comité de Pronunciamentos Contabeis, aprovado em 30
de outubro de 2008. Com a obrigatoriedade da DV A estabelecida pela Lei n°. 11.638 (2007),
O CFC emitiu em 27 de margo de 2009 a Resolucdo CFC n°. 1.162 alterando o item 3 da
NBC T 3.7 estabelecendo a apresentagdo da DVA como parte das demonstracdes contabeis a
serem divulgadas ao final de cada exercicio social, como estabelece a Lei.

Observa-se na literatura o entendimento de que as empresas ndo podem mais serem
analisadas apenas como um agente econdmico, mas também como um agente social. A
obrigatoriedade da DV A, por meio de Lei e para as companhias de capital aberto, pode ser
entendido como uma maneira de iniciar-se um processo de comunicagdo entre o agente
econdmico e sociedade sobre o duplo papel das empresas.

Nesse contexto pode-se destacar que a DVA ¢ um relatorio contabil que apresenta
informacdes gerenciais sobre o desempenho da fun¢do social da empresa, quantificado em
valores monetarios, quando evidencia a riqueza criada como agente econdmico que &, e
comunica a sociedade a destinagdo dessa riqueza criada para essa sociedade por meio do bem
estar social dos grupos com quem interage.

O objetivo do artigo ¢ evidenciar a DVA como um relatério contabil que efetivamente
demonstra a riqueza criada pelas organizacdes e sua distribuicdo para a sociedade. Para
alcancar esse objetivo foi realizado o levantamento dos dados das maiores empresas pelo
critério de volume de vendas no seu setor, segundo a revista Exame Melhores ¢ Maiores, e
que divulgaram a riqueza criada entre 1990 e 1992 e entre 2005 e 2007.

A observagdo em dois periodos distintos teve como objetivo verificar se ocorreu
alguma modificacdo na dimensdo da riqueza criada ou na dimenséo da sua distribuicao.

O levantamento da riqueza criada pelas maiores empresas do Brasil mostra o
relacionamento destas entidades com a sociedade na qual estdo inseridas. A comparagdo entre
os dois periodos ajuda a compreender as possiveis mudangas no ambiente de negdcios.

2 Valor Adicionado

Entender o conceito do valor adicionado permite compreender melhor as informagdes
que estdo disponiveis aos usuarios na DVA.

As primeiras aplicagdes da informag@o do valor adicionado tiveram suas origens nos
Estados Unidos da América, na década de 1920, quando foi utilizado como base para calculo
dos sistemas de pagamento de incentivos governamentais. Nos anos de 1950, algumas
companhias da Inglaterra comecaram a adotar (KNELL, 1986, apud COSENZA, 2003, p. 8).

Para Cavenaghi (1993), as empresas adicionam valores no seu processo produtivo ou
operacional, para remunerar os fatores que interagem no processo, como capital e trabalho.

Segundo Dalmaécio (2004, p. 90), o valor adicionado representa a riqueza criada por
uma entidade num determinado periodo e a soma dos valores agregados por todos os agentes
econdmicos de um pais representa a riqueza total.

Vieira (2004 p. 34) afirma que o valor adicionado corresponde a quanto a empresa
acrescenta de valor sobre o que ela paga para terceiros, isto €, corresponde a remuneragdo que
o mercado lhe presta pelo fato dela reunir matérias-primas, trabalho, equipamentos e
tecnologia, e produzir ou vender algo de interesse dos adquirentes, ou ainda, por prestar um
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servico aos seus clientes.

Segundo Cunha, Ribeiro e Santos (2005, p. 9), os agentes que colaboraram na criagdo
do valor adicionado também podem ter uma visdo nova sobre o desempenho das entidades.
Os trabalhadores, por meio dessa demonstracdo avaliardo a oscilagdo da riqueza produzida
pela empresa e acompanham a parcela que recebem e, conscientemente, lutardo por aumentos
reais de salarios e de incentivos em fung¢@o do acréscimo na riqueza.

O valor adicionado representa a riqueza criada pela empresa, de forma geral medida
pela diferenga entre o valor das vendas e os insumos adquiridos de terceiros. Inclui também o
valor adicionado recebido em transferéncia, ou seja, produzido por terceiros e transferido a
entidade (CPC, 2008b).

A riqueza criada pela empresa serd transferida para sociedade onde a empresa esta
inserida e agrega valor para todas as partes interessadas, os stakeholders. A Demonstracdo de
Valor Adicionado mostrarda como foi criada a riqueza e quanto cada um dos stakeholders
recebeu do valor adicionado.

3 Demonstracio do Valor Adicionado (DVA)

A DVA transmite informagdes sobre a riqueza criada e sua distribuicdo para os
diversos usuarios da contabilidade, cumprindo assim o objetivo das demonstragdes contébeis,
que segundo o Pronunciamento Conceitual Basico (2008a) ¢ fornecer informagdes sobre a
posicdo patrimonial e financeira, o desempenho e as mudan¢as na posi¢do financeira da
entidade, que sejam tuteis a um grande nimero de usuarios em suas avaliagdes e tomadas de
decisdo econdmica.

Segundo Marion (2007, p. 69), a DVA surgiu na Europa pela influéncia da Inglaterra,
Franca e Alemanha, a demanda internacional tem aumentado e a Organizagdo das Nagdes
Unidas recomenda a publicac¢do desta demonstragao.

Para Tudicibus e Marion (2000, p. 25), o valor adicionado procura evidenciar para
quem a empresa canaliza a renda obtida, ou seja, a forma de distribui¢do do valor que a
empresa adiciona. Permite ao poder publico por meio da DVA conhecer quanto da riqueza
criada por uma empresa retornara ao estado e quanto sera distribuida a popula¢do por meio
dos empregados.

A DVA evidencia a riqueza produzida por uma empresa, quanto foi distribuido entre
empregados, governo, acionistas, financiadores de capital e quanto ficou retido na empresa. A
somatoria dos valores adicionados ou agregados de um pais representa o PIB — Produto
Interno Bruto (MARION, 2007, p. 69).

A andlise da distribui¢do da riqueza identificard a contribuicdo da empresa para a
sociedade e os setores priorizados. Também serve para avaliar o desempenho da empresa no
contexto local, participagdo no desenvolvimento da regido e estimular ou restringir subsidios
governamentais (RIBEIRO e LISBOA, 1999).

Marion (2007, p. 69) afirma que alguns paises emergentes s6 aceitam a instalacdo e
manuten¢do de empresas transnacionais apos a demonstragdo do valor adicionado que ird
produzir.

As informagdes presentes na DVA sdo importantes, pois a Demonstra¢do do Resultado
do Exercicio (DRE) evidencia apenas a parcela da riqueza que permaneceu na empresa
(DALMACIO, 2004, p. 91).

Para Fodra (2007, p. 51), embora existam semelhancas entre a DRE e a DVA, a DRE ¢
destinada aos usudrios interessados no lucro contdbil e a DVA evidencia os outros
destinatarios dos valores produzidos pela entidade.

Cosenza (2003, p. 11), afirma que a DRE trata algumas das saidas de valores como se
fossem despesas, pois diminuem a parte do proprietario no lucro gerado. Os demais
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interessados nas informagdes econdmicos financeiras com necessidades distintas daquelas dos
proprietarios e acionistas, sentem-se prejudicados, pois ndo conhecem qual sua participagdo
na riqueza criada pela empresa.

Cunha, Ribeiro e Santos (2005, p. 9) afirmam que a DVA ¢ um relatdrio contabil, que
além de demonstrar os beneficios oferecidos pelas organizacdes a sociedade e a capacidade de
gerar riqueza para a economia, isto €, contribuir para o desenvolvimento econdmico. Além de
identificar a riqueza criada exclusivamente pela empresa e a riqueza recebida em
transferéncia, apresenta um mapeamento de como essas riquezas sdo distribuidas aos seus
diversos beneficidrios: empregados, governo, financiadores externos e sdcios ou acionistas.

Segundo Tinoco e Moraes (2008, p. 8), a DVA evidencia de forma transparente o
valor gerado pelas corporacdes, a riqueza nova criada a partir de sua atividade operacional e
sua reparticdo aos segmentos beneficiarios.

Para Silva (2008, p. 54), a DVA tem a finalidade de informar o valor da riqueza criada
e a maneira de distribui-la. Além de mostrar o lucro dos investidores, também mostra quem
recebeu o restante da riqueza. A DVA ressalta os elementos que geram o valor adicionado e
sua distribuicdo entre funciondrios, acionistas, financiadores, governo, entre outros, € a
parcela retida para investimentos.

O Pronunciamento Técnico CPC 09 (2008b) define que a “DVA estd fundamentada
em conceitos macroecondmicos, buscando apresentar, eliminados os valores que representam
dupla-contagem, a parcela de contribui¢do que a entidade tem na formacdo do Produto Interno
Bruto (PIB). Essa demonstracdo apresenta o quanto a entidade agrega de valor aos insumos
adquiridos de terceiros e que sdo vendidos ou consumidos durante determinado periodo”.

A DVA presta contas para a sociedade sobre quanto a empresa adicionou de valor e
como foi distribuido entre os stakeholders.

4 Formacio e distribuicio da riqueza

A preparacdo da DVA compreende detalhar a formacdo da riqueza criada e a sua
distribuicdo entre os stakeholders.

Todas as vendas subtraidas das compras de bens e servigos resultam nos recursos
gerados para remunerar saldrios, juros, impostos e reinvestir em seu negocio. Tais recursos
financeiros representam o valor que empresa adiciona em conseqiiéncia de sua atividade
(MARION, 2007, p. 250).

No Pronunciamento Técnico CPC 09 (2008b), o Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) estabeleceu o seguinte modelo de DVA para as empresas em geral,
conforme apresentado no Quadro 1.

Como pode ser observado no Quadro 1, no Pronunciamento Técnico CPC 09, o CPC
determina que a DVA, em sua primeira parte (itens 1 a 7), deve apresentar de forma detalhada
a riqueza criada pela entidade. Os principais componentes da riqueza criada sao:

e Receitas;

e Insumos adquiridos de terceiros; e

e Valor adicionado recebido em transferéncia.

Na segunda parte do Quadro 1 (item 8), a DVA deve apresentar de forma detalhada
como a riqueza obtida pela entidade foi distribuida. Os principais componentes da distribui¢do
sdo:

e Pessoal;

» Impostos, taxas e contribuicdes;

e Remuneracgdo de capitais de terceiros; e

e Remuneragdo de capitais proprios.
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Em Em
DESCRIC A0 m11har§s de m1lhar§s de
reais reais
20X1 20X0

1 - RECEITAS

1.1) Vendas de mercadorias, produtos e servigos

1.2) Outras receitas

1.3) Receitas relativas a construc¢do de ativos proprios

1.4) Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa — Reversdo / (Constituicdo)

2 — INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
(inclui os valores dos impostos — ICMS, IPI, PIS e COFINS)

2.1) Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos

2.2) Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

2.3) Perda / Recuperag@o de valores ativos

2.4) Outras (especificar)

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)

4 - DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO

5 — VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4)

6 — VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

6.1) Resultado de equivaléncia patrimonial

6.2) Receitas financeiras

6.3) Outras

7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6)

8 — DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO (*)

8.1) Pessoal

8.1.1 — Remuneragdo direta

8.1.2 — Beneficios

8.1.3-F.G.T.S

8.2) Impostos, taxas e contribui¢des

8.2.1 — Federais

8.2.2 — Estaduais

8.2.3 — Municipais

8.3) Remuneragéo de capitais de terceiros

8.3.1 — Juros

8.3.2 — Aluguéis

8.3.3 — Outras

8.4) Remuneragéo de capitais proprios

8.4.1 — Juros sobre o capital proprio

8.4.2 — Dividendos

8.4.3 — Lucros retidos / Prejuizo do exercicio

8.4.4 — Participagdo dos ndo-controladores nos lucros retidos (s6 p/ consolidagio)

(*) O total do item 8 deve ser exatamente igual ao item 7.

Quadro 1 — Modelo I de DV A para empresas em geral (Fonte: CPC, 2008b)

5 Meétodo de pesquisa utilizado

A pesquisa ¢ descritiva e tem a forma de um estudo exploratdrio.

Na pesquisa descritiva, segundo Cas (2008, p. 94), a partir de uma area de interesse, o
pesquisador deve observar, registrar, correlacionar e analisar seus elementos para elaborar um
corpo sistematico de conhecimento na solu¢do de problemas.

Cés (2008, p. 94) afirma que os estudos exploratdrios sdo uma forma de pesquisa
descritiva que contribui na busca de maiores informacdes para consolidagdo do assunto,
objeto da pesquisa. A pesquisa exploratoria visa prover o pesquisador de maior conhecimento
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sobre o tema ou problema de pesquisa em perspectiva. Por isso, ¢ apropriada para os
primeiros estagios da investigacdo quando a familiaridade, o conhecimento e a compreensdo
do fendmeno por parte do pesquisador sdo, geralmente, pouco ou inexistente.

A pesquisa exploratéria utiliza métodos bastante amplos e versateis. Os métodos
empregados compreendem: levantamentos em fontes secundarias, levantamentos de
experiéncias, estudo de casos selecionados e observacdo informal.

A Editora Abril publica, anualmente, a revista Exame Melhores e Maiores. Nas
edi¢des publicadas entre 1991 e 1993 consta a riqueza criada (valor adicionado) pelas grandes
empresas nos anos de 1990, 1991 e 1992, respectivamente, no Brasil. Entre 1994 ¢ 2005, a
revista ndo publicou estas informagdes das empresas. A partir de 2006, o anudrio Exame
Melhores ¢ Maiores publicou as informagdes sobre a riqueza criada pelas maiores empresas
do Brasil.

Selecionou-se a maior empresa em cada setor que disponibilizou as informagdes sobre
riqueza criada nos anos de 1990, 1991, 1992, 2005, 2006 ¢ 2007.

Levantou-se o valor apresentado na revista da riqueza criada para cada uma destas
empresas.

Em todos estes anos foi possivel obter o valor da riqueza criada das empresas
selecionadas.

O valor do lucro liquido foi considerado com riqueza distribuida na forma de
remuneracgdo de capitais proprios e também estava disponivel em todos os anos.

Os impostos sobre vendas, disponivel sobre o ano de 2007, e a carga tributaria,
disponivel as informag¢des dos anos de 1990, 1991 e 1992, foram considerados como riqueza
distribuida na forma de impostos, taxas e contribui¢des.

Os salarios e encargos, disponiveis apenas nas informag¢des do ano de 2007, foram
considerados a riqueza distribuida ao pessoal.
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6 Levantamento e analise dos dados

Este levantamento permitiu elaborar as tabelas que resumem a evolucdo da
distribuicdo da riqueza das maiores empresas por setor durante o periodo analisado.

A Tabela 1 apresenta a riqueza criada pelas empresas no ano de 1990 e sua respectiva
distribuicao.

Tabela 1 — Riqueza criada pelas Maiores Empresas, classificadas por Setor ¢ Vendas Brutas em 1990

Valor Carga Salarios e
Vendas . L Lucto {em
Setor - Empresa (em US$ Adicionado Tributaria Encargos yag
milhes) (erp (RS (em Iss (em s milhdies)
trilhifies) mmithiies) rmulhiies)
Agropecuatia - Coamo 5287 2548 43.3% 381 T72% HD 23 04%
Alimentos - Nestlé 1609,9 10191 &3,3% 4250 26,4% HND T8I 47%
Automovels e Pegas - Metal Leve 3285 2920 859% 1094 33.3% )] 233 T
Behidas e Fumo - Antarctica Paulista 308,7 2711 5RA% 1834 59,3% HND 493 16,1%
Comeércio Atacadista - Atacadio 3.4 3685 95,2 26.1% 298 E1% )] 04 01%
Cotnércio Varejista - Lojas Americanas 9254 551,5  50.4% B3 03% )] -S43 0,2%
Confecifies - 340 Paulo Alpargatas 5353 3592 A7.1% 1146 21,4% ND 21,1 39%
Construgdo Civil - Encal 503.2 T26,9 00,50 201 2.5% )] T4 09%
Construgio Pesada - Mendes Junior 550,86 4339 73.2% 48,5 E8% HND 21 04%
DustribuizAo de Petrdleo - Petrobras Distribuidora 51038 5053 0.9% 11228 22.0% )] 126,7  2.5%
Distribuigo de Veiculos - Sotreg 1494 76,7 53,0% SE 0 30% HND S37 0 -2.5%
Eletroeletrinica - Brastemp 6283 476,3 T5EM 101,8  16,2% )] 34 05%
Farmacéutico - Foche 176,0 105,01 59,7% 31,7 180% HND 13.0  7.4%
Fertilizantes - Copebras 209.4 1476 70,4% 604 283% )] AL
Higiene e Linpeza - Botnbril 2491 1497 &0,1% 991 30E% )] 520 21w
Haotelaria - Real de Hotéis 10,8 81 746% 2.2 20,1% ND 0,7 65%
Infortatica - Itautec Informatica 2007 121,2 &0,4% 654 341% )] -217-10,8%
Madeira & Mdweis - Prohel 770 454 53.9% 10,9 143% HND -0,7 -09%
Maquinas e Equipamentos - Voith 3109 1629 52.4% 581 187% )] 10,8 3.5%
Iaterial de Transporte - Embraer 631,9 2130 33,7% 63,8 10,1% HND S2975 4T 1%
Metalurgia - Confab 2338 1457 #2,3% 14,0 6,0% ND -156  -6,7T%
Mineragdo - MBR 2595 1373 32,9% 0.1 270% ND 43,2 166%
Minerais Mo - metabicos - Wotorantim 2963 213.0 71.9% 60,1 20,3% ML SEE 198
Papel e Celulose - Klabin Fabricadora 4659 2495 532% 156,86 33,45 )] 18,3 39%
Plasticos e Borracha - Pirelli Pneus 600,8 2325 387% 1346 22,4% ND 9.2 1,5%
CQuimica & Petroguitnica - Rhodia 6738 156,37 23.2% 519 T )] S136,5 -20,3%
Servigos de Transporte - Docenave 2914 64,1 22,0% 67 2,3% HND 1228 421%
Servigos Publicos - Eletropaulo 28763 BTLS 303% TFIOE 26,8% )] S2623 0 1%
Siderurgia - Usiminas 1363,0 1106, 21,2% 2535 126% HND 1,3 08%
Supermercados - Carrefour 18324 3225 1T 6% ae.l 47% )] 338 1.8%
Téznl - Tatuape 4570 3176 #9,5% 30,8 17,7% ND -2l4 -4T%
ND
TOTAIZ 230605 98424 42,7% 43657 189% ND -116,2 -0,5%
{MD: N&n Dizponivel)
Percentual sobre 0 Valor Adicionado 44% ND 1%

Fonte: Revista Exame Melhores € Maiores 1991

Pode-se observar na Tabela 1 o valor das Vendas, a riqueza criada representada pelo
Valor Adicionado, a distribui¢do por meio de impostos, contribuicdes e taxas estdo
representados pela Carga Tributdria e a distribui¢do pela remuneragdo aos capitais proprios
representado em Lucro.

A riqueza criada pelas empresas e sua distribui¢do no ano de 1991 ¢ apresentado na
Tabela 2.
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Tabela 2 — Riqueza criada pelas Maiores Empresas, classificadas por Setor e Vendas Brutas em 1991

Valor Carga Salarins e
Vendas A oo Lucro {em
Setor - Empresa (em US$ Adicionado Tributaria Encargos Ueg
milhfies) (em Uit (em Ush (er_n Ush milhfies)
mulhies) milhfies) milhfies)
Agropecudria - Central Itambé 2077 96,8 47% 374 1E% MD 10,0 5%
Alimentos - Mestlé 15174 286,2 5E% 4356 3% MD 63,5 4%
Automaveis e Pecas - Autolatina Brasil 41697 T005 0 17 10424 259 MD S1435 0 3%
Behidas e Fumo - Souza Cruz 28236 22899 1% 611,85 939% MD 41,9 1%
Comeércio Atacadista - Makoro 7149 1730 24% 38.6 505 MD 1.1 0%
Comércio Varejista - Lojas Americanas A88,9 TIE 1% 61,3 0% MD 59 1%
Confeceiies - Grendene 189.2 4.2 459 305 16% MD 24 1%
Construcio Civil - Santa Barbara 1249 T01 6% 35 3% MD 0,5 0%
Construgdo Pesada - Norberto Odebrecht 1038, 9806  04% 218 204 MD 24,1 e
DastribuicEo de Petrdleo - Petrobras Distribidora 45727 28259 2% 11386  25% MD 28,2 1%
Distribuicdo de Veiculos - Lion AT 41,6 400 21,3 25 MD S24 3%
Eletroeletrinica - Brastemp 4915 2895 9% 1037 1% MD 3820 %
Fattnacéutico - Roche 166,9 905 A0% 250 15% MD 53 3%
Fertihzantes - Ultrafertd 1748.6 997 6% 23,9 13% ND 449 25%
Higiene e Limpeza - Gessy Lever 13158 T1E4A  5Ee 251,30 19% MD 283 2%
Hotelara - Tropical Manaus 153 6,2 41% 43 /% ND -134  -ER%
Informética - Itautec Informatica 1979 4.2 2T 14,1 T MD -2 1%
IMMadera e Idweis - Eucatex Madewra 05,8 Fa00 T 45 I5% M 04 0%
Maguinas e Equipamentos - Voith 70,7 1760 65% 19.8 T MD 1.6 1%
Material de Transporte - Embraer 3247 1572 48% 63,0 199 M S2TER BSM
Metalurgia - Caraiba 37,1 76,6 21% 20,0 5% ND -20,6 6%
Mineragio - Samarco 2054 1423 69% 31,4 15% ND 355 17%
Mlmerais Mo - metalicos - Santa hMarina 2878 2587 00% 1145 40% MD I 10%
Papel & Celulose - Suzano 416,7 1283 3% 692 17 MD 204 5%
Plasticos e Borracha - Pirelli 514,5 1456 22% 1034 20% MD 334 6%
Quitrica e Petroguitnica - Petrobras 113891 40431 6% 22437 20% MD S2370 am
Servigos de Transporte - Docenave 311,9 795 2% 12,5 A% MD 76,0 24%
Serwigos Publicos - Eletropaulo 25273 12409 49% 04,8 36% MD S22e,2 0 0w
Siderurgia - CST 5453 4428 31% 322 6% MD 0E 0%
Supermercados - Paes Mendonga 11687 2980 26% 514 455 MD S155 0 1%
Téxtil - Tatuapé 3583 WLE T 31,2 9% MD 387 -11%
TOTAIZ 3T2BEE 170166 46% 636,9 26% ND -A63,6 -2%
(N[ Nio Disponivel)
Fercentual sobre o Valor Adicionado 5T% MND A%

Fonte: Revista Exame Melhores € Maiores 1992

Na Tabela 2, também se observa o valor das Vendas, o Valor Adicionado representa a
riqueza criada, Carga Tributaria representa a distribuicdo por meio de impostos, contribuigdes
e taxas e o Lucro representa a distribui¢cdo pela remuneracao aos capitais proprios.

A riqueza criada pelas empresas e sua distribui¢do em 1992 estdo apresentadas na
Tabela 3.
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Tabela 3 — Riqueza criada pelas Maiores Empresas, classificadas por Setor ¢ Vendas Brutas em 1992

Valor Carga Salarins e Lucto
Vendas p Lo o
Setor - Erpresa Adicionado Tributaria Encargos Liguido
i (et USH
milhfies) (em s (em s (er_n Usg (em 173§
mulhies) milhfies) milhfies) milhfies)
Agropecudria - Central Itambé 2275 106,5  47% 348 15% MD S144 E%
Alimentos - Mestlé 16030 12664 79% 42000 26% MD 28,9 6%
Automovets e Pegas - Fiat Automdvets 20134 396,86 20% 1752 0% MD 754 4%
Behidas e Fumo - Souza Cruz 3590, 33825 94% 27506 TI% MD 40,9 1%
Comeércio Atacadista - Makoro 6354 1023 16% 40,0 6% MD 43 1%
Comércio Varejista - Lojas Americanas 7256 1074 15% 61,7 0% MD 104 1%
Confeceiies - Calgados Azaléia 111,2 a0,5 4% 120 1% MD 37 3%
Construcio Civil - Santa Barbara 139.0 0,2 36% 1,9 1% MD 2205 -15%
Construgdo Pesada - Norberto Odebrecht 12579 TI99 0 EEe 579 505 MD 590 594
DastribuicEo de Petrdleo - Petrobras Distribidora 56957 23922 4% 5753 10% MD 73,2 1%
Distribuicdo de Veiculos - Sabtico Til 235 T2% 37 505 MD 04 1%
Eletroeletriinica - NEC do Brasi 5947 3B6.8  65% 5710 10% MD 34,7 6%
Farmacéutico - Biogalénica 150,9 1129 75% 207 14 MD Th 504
Fertilizantes - Adubos Treva 1953 443 23% 250 13% ND 1,2 1%
Higiene e Limpeza - Gessy Lever 17926 9931 55% 3316 19% MD 67,5 494
Hatelaria - HM Turismo 193 49 25% 39 20% ND 04 2%
Informética - Itautec Informatica 2376 1827 7% 46,1 199 MD Bra| i)
IMMadera e Mdwels - Duratex 2235 1569 T0% 41,3 19% M 11.0 59
Maguinas e Equipamentos - Embraso 3034 92,2 0% 4.9 294 MD 17.2 6%
Material de Transporte - lochpe - Maxon 3209 104,86 33% 9T 309 M 2290 9%
Metalurgia - Caraiba 441,3 547 12% 9.7 2% ND 14,5 3%
Mmeragio - MBR 3842 15,0 39% 65,3 17% ND 15,2 4%
Minerais N80 - tnetdlicos - Incepa 1548 156,5 5% 3T 0% MD 02 0%
Papel e Celulose - Klabin Fabnicadora 5053 2552 51% 10546 21% MD 10,1 204
Plasticos e Borracha - Tigre 2990 1582 53% 50,2 17% MD 77 3%
Quitrica e Petroguitnica - Petrobras 142339 L 23201 16% MD 56,4 0%
Servigos de Transporte - CMTC 2593 100,38 399 1135 44% MD S166,9  -64%
Serwigos Publicos - Sabesp 14653 9231 é3% 923 6% MD 94 1%
Siderurgia - Usiminas 15873 11,1 70% 04,5 19% MD 1287 %
Supermercados - Carrefour 18949 3221 179 512 505 MD 451 204
Téxtil - Tatuapé 3423 3512 73% 46 7% MD 386 -L1%
TOTAIZ 41508,9 22016,1  53% FEET N 19% ND 5059 1%
(N[ Nio Disponivel)
Fercentual sobre o Valor Adicionado 36% MND 2%

Fonte: Revista Exame Melhores e Maiores 1993

A Tabela 3 apresenta o valor das Vendas, o Valor Adicionado que representa a riqueza
criada, a Carga Tributdria que representa a distribui¢do por meio de impostos, contribui¢des e
taxas e o Lucro que representa a distribui¢ao pela remuneragdo aos capitais proprios.

Sobre a riqueza criada pelas empresas e sua distribuicdo em 2005, 2006 e 2007,
respectivamente, as informagdes sdo apresentadas nas Tabelas 4, 5 ¢ 6.

Nas Tabelas 4, 5 e 6 sdo apresentados o valor das Vendas, a Riqueza Criada, os
Impostos sobre Vendas que representam a distribui¢do por meio de impostos, contribui¢des e
taxas, Saldrios e Encargos que representam a distribui¢do por meio do pessoal e o Lucro
Liquido Legal que representa a distribui¢@o pela remuneragdo aos capitais proprios.

A distribui¢do por meio de impostos, contribui¢cdes e taxas e a distribui¢do por meio

do pessoal estava disponivel apenas no ano de 2007.
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Tabela 4 — Riqueza criada pelas Maiores Empresas, classificadas por Setor e Vendas Brutas em 2005

. Impostos . Lucro
Vendas CrRi:tlll;E?m sobre SE?ll:?rDSU: Liguido
Setor - Empresa {em USE Uy Vendas (erm UgS!B Legal (em
milhiies) lhes) {em US§ milhdes) uUss
mithiies) milhfies)
Atacado e Comércio Exterior - Petrobras Distribuidara 18650,8 1715,0 0% WD MD 2801 2%
Comeércio Varejista - Casas Bahia 50781 9128 18% M WD 35,9 204
Alimentos, Bebidas & Fumo - AmBev 52199 307 7% WD MD A604 13%
Automotrvo - Fiat 56092 1610,9  29% WD ND 2184 4%
Confecpties e Téxteis - Vicunha 694, 6 2145 3% WD MND 41,5 6%
Construcdo - Queiroz Galvio 5156 3191 62% MDr MD 4.9 16%
Eletroeletriinico - Multhras 15463 4425 29% WD MND 298 2%
Farmacéutico, Higiene e Cosméticos - Natura 1336,7 5334 40% MDr MD 1695 13%
Material de Construgio - Duratex 6921 3314 48% WD ND 578 2%
Mecdnica - WEG Industrias 10957 4170 3E MDD MD 1185 11%
Mineragio - Vale do Rio Doce TIeT G105,2 7% ] WD 44615 58
Papel e Celuloze - Klabin 1368,2 36,3 399 MDD MD 1321 10%
Flasticosz & Borracha - Prell Pneus 15164 ST 8% ] WD a0,y 5%
Cuitnica e Petroguitnica - Petrobras f1457.5 45021,1  TI% D MD 100184 16%
Siderurgia e Metalurga - C5N 43371 24358 6% WD ND 3026 19%
Servigos de Transporte - TAM Linhas Aéreas 2463,2 9530  39% WD MD 72,3 3%
Servigos Diversos - daml T01.4 1017 14% M NI 33,8 5%
Servigos Piblicos - AES Eletropaulo 47670 24379 5% WD MD TEE 2%
Tecnologia & Computacio - Serpro 5271 4324 82% ND ND 46,9 9%
Telecomunicagfies - Telemar 2819,6 44137 0% WD MD 7335 2%
TOTAIZ 1341352 T3256,9  55% ND MND 179771 13%
(N[ Nio Disponivel)
Percentual sobre a Riqueza Criada NI ND 25%

Fonte: Revista Exame Melhores € Maiores 2006

Tabela 5 — Riqueza criada pelas Maiores Empresas, classificadas por Setor ¢ Vendas Brutas em 2006

Riqueza lmpostos Salarios e I_',uclro
Vendas Criada (em sobre Encargos Liguido
Setor - Empresa {em USE g Vendas (em US$ Legal {em
milh#es) ailhies) (et U3§ milhdes) 734
milhfies) rmilhdes)
Atacado - BR Distribuidora 225564 1640,0 T WD M 266,86 1%
Auto - Industria - Fiat TITR8 1576,3  20% ND ND 3759 5%
Bens de Capital - WEG Equipamentos 1394 4 5253 8% M MD 1745 13%
Bens de Consumo - AmBev 107357 31,5 51% WD ND 13126 12%
Eletroeletrinico - Whitpool 2391.3 6387 2T% MDr MD 176,1 T
Energia - Petrobras Trald,l 540357 T0% D M 121304 16%
Fattnacéutico - Mowvartis 10004 3182 3% MDr MD 68,0 T
Indistria de Construgio - Duratex 2794 4105 47% WD ND 1045  12%
Industria Digital - Serpro 7335 SE3E 0% MDD MD Fa000 10%
Mineragio - Vale 95337 43150 45% ] NI 62820 6a%
Papel e Celuloze - Klabin 1546,8 426,58 28 MDD MD 2215 14%
Quitrica e Petroguitrica - Braskem 6816,4 T3S 1w ] M 36,4 1%
Servigos - ECT 42229 24715 9% WD NI 2464 6%
Siderurgia e Metalurgia - Usimnas 43079 17204 40% M MD 11702 27%
Telecomunicagies - Telemar 9752,0 51254 5% WD MD 755,2 2%
Téxteis - 580 Paulo Alpargatas 7340 2970 40% M MD 592 b
Transporte - TAM Linhas Aéreas 3591,9 1430,3  41% ND ND 2350 7%
Varejo - Pao de Acicar L6928 45T 1T% WD M 40,0 1%
ND ND
TOTAIS 1712826 526803 42% HD MDD 237865 14
{ND: Mo Disponivel)
Percentual sobre a Riqueza Criada ND ND 299

Fonte: Revista Exame Melhores e Maiores 2007
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Tabela 6 — Riqueza criada pelas Maiores Empresas, classificadas por Setor e Vendas Brutas em 2007

. Impostos . Lucro
Vendas CrRi:tlll;E?m sobre SE?ll:?rDSU: Liguido
Setor - Empresa {em USE Uy Vendas (erm UgS!B Legal (em
milhiies) lhes) {em US§ milhdes) uUss
mithiies) milhfies)
Atacado - BR Distribuidora 3L166,8 25614 3% 56118 18% 000 1% 4748 1%
Auto-Industria - Fiat 134852 0MEE 3% 32694 4% 413,68 3% 41,1 T
Bens de Capital - WEG Equipamentos 19238 TITI A% 2957 15% 2278 1% 734 14%
Bens de Consumo - AmBev 150984 591 499 S068,8  34% 4273 3% 15900 1%
Eletroeletriinico - Semp Toshiba - 41 Ta6,6 1258 16% 176 15% 23,0 %% 754 10%
Energia - Petrobras ey FrI046 6T 25E099 2% 46451 b 12436,5 12%
Farmacéutico - Nowvartis 14069 2075 15% 74 2% 63,7 % 437 3%
Industria de Construgdo - Camargo Corra 1630,3 S 104,2 6% ITOE % 2.3 3%
Industria Digital - Posttivo 1241,6 3470 8% 2514 20% 38,0 3% 371 3%
Mineragdo - Vale 13636,3 G396,9 479 J187 % 313,68 T 112345 23%
Papel & Celulose - Suzano 2249 6 6392 28% 314,914 1559 T 04,5 14%
Citnica e Petroquitnica - Braskem 93795 601,3 [ 18824  20% 2595 30 306,77 3%
Serwigos - ECT EFEI] 37307 65% 226,1 4% 22468 39% 4485,2 %
Siderurgia e Metalurgia - CSN 66193 3340,2 0% 13171 0% 3319 E 1640,2  25%
Telecomumcagies - Telefonica 121268,5 1387 51% 31457T 269 479.0 4 55921 449
Téxteis - 580 Paulo Alpargatas 9375 3632 39% 190,5  20% 1260 13% 68,5 T%
Transporte - TAM Linhas Aéreas 49117 18452 38% 1592 3% 526 15% 757 2%
Varejo - Pan de Agticar 75910 12327  16% 12193  16% 860,72 11% 181 %
TOTAIZ 2310673 1073178 46% 497321 23% 126438 5% 357938 15%
Percentual sobre a Riqueza Criada 46% 12% 339

Fonte: Revista Exame Melhores e Maiores 2008

A Tabela 7 apresenta a riqueza criada e sua distribuicdo entre 1990 e 1992 pelas
maiores empresas por setor.

Tabela 7 — Criago e distribui¢ao da riqueza das Maiores Empresas do Brasil entre 1990 ¢ 1992

DESCRICAO 1.990 1.991 1.992
RECEITAS 23060,5 37288,8 41508,9
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 98424 100% 17016,6 100% 22016,1 100%
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO

Pessoal ND ND ND
Impostos, taxas e contribuigdes 4365,7 44% 96369 57% 79872 36%
Remuneracdo de capitais de terceiros

Remuneracéo de capitais proprios -116,2  -1% -663,6 -4% 5059 2%

(ND: Nao Disponivel; Fonte: Exame Melhores e Maiores 1991, 1992 e 1996)

Verifica-se na Tabela 7 que a riqueza distribuida por meio de impostos, taxas e
contribui¢des mantiveram-se estaveis, em 1990 era de 44%, aumentou para 57% em 1991 e
diminuiu para 36% em 1992. Entre 1990 e 1992, a distribuicdo da riqueza por meio da
remuneragdo aos capitais proprios que era negativa em 1990 e 1991, aumentou para apenas
2% em 1992.

Na Tabela 8 pode ser verificada a riqueza criada entre 2005 e 2007 e sua distribui¢@o
pelas maiores empresas por setor.

Em 2007, Gnico ano disponivel mais recentemente, a riqueza distribuida ao poder
publico representava 46% da Riqueza. Entre 2005 e 2007, a riqueza distribuida aos capitais
proprios aumentou de 25% em 2005 para 29% em 2006 e atingiu 33% em 2007. Somente em
2007 foi possivel obter informagdes para medir a riqueza distribuida ao pessoal e representou
12% do total da riqueza criada. Sobre a distribui¢do de riqueza para os capitais de terceiros,
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ndo foi possivel obter esta informag¢do no conteudo publicado nas revistas.

Tabela 8 — Criagio e distribui¢do da riqueza das Maiores Empresas do Brasil entre 2005 ¢ 2007

DESCRICAO 2005 2006 2007
RECEITAS 1341352 171282,6 231067,3
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR  73256,9 100% 82680,3 100% 107317,8 100%
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO

Pessoal ND ND 12643,8 12%
Impostos, taxas e contribuigdes ND ND 49732,1 46%
Remuneracdo de capitais de terceiros

Remuneragdo de capitais proprios 17977,1  25%  23786,5 29% 35793,8 33%

(ND: Néo Disponivel; Fonte: Exame Melhores e Maiores 2006, 2007 e 2008)

Percebe-se um aumento na distribuicdo da riqueza aos acionistas e retencdo nas
empresas no periodo entre 2005 e 2007 comparado com o periodo entre 1990 e 1992. Houve
pouca variagdo por meio de impostos, taxas e contribuicdes entre a riqueza distribuida nos
periodos comparados.

O primeiro periodo, entre 1990 e 1992 foi marcado pela instabilidade econdmica,
abertura da economia, concorréncia e inicio da globalizacdo. A estabilidade econdmica estava
consolidada no periodo entre 2005 e 2007, aumentou a competi¢do entre as empresas, que
exige eficacia e eficiéncia nos processos e adaptacdo a concorréncia numa economia
globalizada.

7 Consideracoes Finais

Este trabalho apresentou o conceito de Valor Adicionado, a sua forma de apresentagdo
na contabilidade por meio da DVA, bem como a formagdo da riqueza e sua distribuicdo aos
stakeholders.

Utilizando-se da revista Exame Melhores e Maiores, tradicional publicacdo da Editora
Abril que apresenta as melhores e maiores empresas do pais em diversas categorias e setores,
levantou-se nas maiores empresas por setor, as receitas, a riqueza criada e suas distribuigoes.

Constatou-se que ndo houve relevante variagdo entre a riqueza distribuida ao poder
publico na comparag¢do entre os dois periodos.

Verificou-se maior distribuicdo da riqueza na forma de remuneragdo dos capitais
proprios no periodo entre 2005 e 2007 em comparagdo com o periodo entre 1990 e 1992. O
ambiente econdmico mais estavel e a competitividade adquirida por empresas brasileiras no
periodo mais recente do que no primeiro periodo, parece ser um indicio dos motivos para o
aumento na distribui¢do de riqueza pela remunerag@o de capitais proprios.

Este estudo limitou-se as maiores empresas por setor definidos pela revista Exame
Melhores e Maiores dos anos de 1991, 1992, 1993, 2006, 2007 ¢ 2008 e os valores foram os
apresentados pela publicacdo na revista. Novos estudos mais aprofundados poderiam
encontrar mais informagdes sobre a distribui¢do de riqueza das maiores empresas do Brasil.

Conclui-se que a DVA efetivamente apresenta-se como um relatério contabil que
demonstra a riqueza criada pelas organizagdes e sua distribuicdo para a sociedade

A observacdo em dois periodos distintos permitiu verificar que ocorreram
modifica¢des na dimensdo da riqueza criada e na dimensao da sua distribui¢do. A comparagdo
entre os dois periodos ajuda a compreender as possiveis mudangas no ambiente de negocios.

No entanto, estudos mais aprofundados e énfase na identificagdo das causas dessas
modificagdes se fazem necessarios.
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